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Abstract. Trading, like any type of activity, must be effective. We set ourselves the task 

of evaluating the effectiveness of trading regardless of whether it is carried out by a trader or a 

BOT. We will use the aggregate, which is the main form of the economic index. To evaluate 

trading results, we will use the Laspeyres index system. 
 

В Україні остаточно легалізували криптовалюту. Президент України підписав закон 

«Про віртуальні активи», ухвалений Верховною Радою України 17 лютого [1]. Наразі 

криптовалюта офіційно легалізована в Україні. 

Капіталізація криптовалютного ринку сягнула $1,53 трлн. Щоденний оборот на 

валютному ринку FOREX становить більше $6,62 млрд [2]. 

Економічна наука покликана вивчати економічні явища, одним з яких є валютний та 

криптовалютний ринок, що за останні 20 років зазнав значного зростання. Науковці, в 

тому числі і українські, займаються вивченням стратегій трейдингу [3].  

Ми не розглядаємо стратегії трейдингу, не задаємось питанням чи вільний валютний 

ринок, чи керований. Трейдинг як будь-який вид діяльності повинен бути ефективним. 

Ми ставимо задачу оцінити ефективність трейдингу незалежно від того хто його 

здійснює трейдер чи БOT (спеціальна програма, що виконує автоматично і/або за 

заданим розкладом які-небудь дії через ті ж інтерфейси, що й звичайний користувач-

трейдер). 

В економічній статистиці відома теорія агрегатних індексів. 

Агрегатний індекс являється основною формою економічного індекса.  

В залежності від правил побудови агрегатних індексів розрізняють індексні системи 

Ласпейреса, Пааше та Фішера.  

Для оцінки результатів трейдингу скористаємось індексною системою Ласпейреса. 

𝑝0 – ціна ордера Buy, $/криптовалюта (купівля криптовалюти), 

𝑞0  – обсяг ордера Buy, криптовалюта (купівля криптовалюти), 

𝑝1 – ціна ордера Sell, $/криптовалюта (продаж криптовалюти), 

𝑞1  – обсяг ордера Sell, криптовалюта (продаж криптовалюти), 

𝐴0 – кошти на придбання криптовалюти, $ 

𝐴  – кошти від продажу криптовалюти, $ 

𝐼𝑝 – агрегатний індекс ціни, 

𝐼𝑞  –  агрегатний індекс обсягу, 

𝐼𝑝𝑞 – агрегатний індекс ціни та обсягу (обороту),  

Розглянемо приклад. Трейдер придбав криптовалюту Polkadot (DOT) за ціною  𝑝0 = 

18,11 $/DOT, обсяг придбаної криптовалюти 𝑞0 = 66,27 DOT, трейдинг проводився 

протягом n = 9 днів і завершився продажем криптовалюти обсягом 𝑞1= 71,70 DOT за 

ціною 𝑝1 = 19,14 $/DOT. 
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Розрахуємо агрегатний індекс ціни 

𝐼𝑝 =
∑ 𝑝1𝑞0

∑ 𝑝0𝑞0
=  

19,14 ∙ 66,27

18,11 ∙ 66,27
= 1,06 (1) 

індекс агрегатний обсягу 

𝐼𝑞 =
∑ 𝑝1𝑞1

∑ 𝑝1𝑞0
=  

19,14 ∙ 71,70

19,14 ∙ 66,27
= 1,08 (2) 

індекс агрегатний обороту 

𝐼𝑝𝑞 =
∑ 𝑝1𝑞1

∑ 𝑝0𝑞0
=  

19,14 ∙ 71,70

18,11 ∙ 66,27
= 1,14 (3) 

В формулах (1) – (3) знак суми можна опустити, оскільки в «кошику» трейдера одна 

криптовалюта. 

Очевидна властивість агрегатних індексів виконується 

𝐼𝑝𝑞 = 𝐼𝑝𝐼𝑞,        ∆𝑝𝑞= ∆𝑝 + ∆𝑞 (4) 

Сформулюємо критерії ефективності трейдінгу і перевіримо їх виконання 

{

𝐼𝑝 > 1

𝐼𝑞 > 1

𝐼𝑝𝑞 >  1
 = > {

𝐼𝑝 = 1,06 > 1

𝐼𝑞 = 1,08 > 1

𝐼𝑝𝑞 = 1,14 >  1
 (5) 

або 

{

∆𝑝=  𝑝1𝑞0 − 𝑝0𝑞0 > 0

∆𝑞=  𝑝1𝑞1 − 𝑝1𝑞0 > 0

∆𝑝𝑞  =  𝑝1𝑞1 − 𝑝0𝑞0 >  0
 = > {

∆𝑝=  68,26$ > 0

∆𝑞=  103,93$ > 0

∆𝑝𝑞  =  172,19$ >  0

 (6) 

Трейдинг відповідає критеріям ефективності. Отже купивши криптовалюту на суму 

1200$ трейдер, займаючись трейдінгом, отримаав прибуток 172,19$ в тому числі 68,26$, 

- за рахунок росту ціни і 103,93$, - за рахунок примноження криптовалюти.  

З формули складних відсотків  

𝐴 = (1 +
𝑥

100
)

𝑛

𝐴0 (7) 

знайдемо середньоденни прибуток трейдера 

𝑥 = ( √
𝐴

𝐴0

𝑛

− 1) ∙ 100% = (√
19,14 ∙ 71,70

18,11 ∙ 66,27

9

− 1) ∙ 100%

= 3, 87% 

(8) 

Результати обчислень наведено в таблиці, таблиця 1.  

Таблиця 1. Розрахунок агрегатних індексів трейдингу. 

 
Програма EXEL за якою проведено розрахунки наведені в таблиці 1 знаходиться за 

QR – кодом, рис.1 

 
Рис.1. Програма EXEL для перевірки ефективності трейдингу[4]. 
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Висновок. Агрегатний індекс, що застосовується для оцінки зміни індексованих 

показників в часі в різних сферах виробництва і торгівлі може бути використаний і в 

такому ризикованому виді діяльності як трейдинг на валютному ринку.  Регулярно 

перевіряючи результати торгівлі, щогодини, щодня трейдер може змінити свою 

стратегію і спрямувати її так, щоб вона задовільняла сформульованим критеріям 

ефективності трейдингу. 
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