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– ïåðåãëÿä çàêîíîäàâ÷î¿ áàçè, ÿêà ðåãóëþº ïðîöåñè ì³-
ãðàö³¿ íàñåëåííÿ òîùî.

Âèñíîâêè
Ðèíîê ïðàö³ Óêðà¿íè çíàõîäèòüñÿ ï³ä âïëèâîì ñîö³àëüíî–

åêîíîì³÷íî¿ ñèòóàö³¿ â êðà¿í³, ÿêà ó 2014 ðîö³ ñóòòºâî ïîã³ðøè-
ëàñÿ òà õàðàêòåðèçóºòüñÿ: ñêîðî÷åííÿì âàëîâîãî âíóòð³ø-
íüîãî ïðîäóêòó, çìåíøåííÿì îáñÿã³â âèðîáíèöòâà ïðîäóêö³¿ ó 
ïðîìèñëîâîñò³, ó áóä³âíèöòâ³, ñêîðî÷åííÿì êàï³òàëüíèõ ³íâåñ-
òèö³é, çìåíøåííÿì îáñÿã³â ïåðåâåçåííÿ âàíòàæ³â ï³äïðèºì-
ñòâàìè òîùî. Íåãàòèâí³ ÿâèùà, ÿê³ ñïîñòåð³ãàþòüñÿ ïðîòÿãîì 
àíàë³çîâàíîãî ïåð³îäó â åêîíîì³ö³ Óêðà¿íè, çíà÷íèì ÷èíîì 
âïëèíóëè íà îñíîâí³ òåíäåíö³¿ íà ðèíêó ïðàö³. Íà ñüîãîäí³ â 
äàíèõ óìîâàõ ìàþòü ì³ñöå íåãàòèâí³ äåìîãðàô³÷í³ òåíäåíö³¿, 
äèñáàëàíñ òà íåñòàá³ëüí³ñòü çàêîíîäàâ÷î¿ áàçè êðà¿íè, òåðè-
òîð³àëüí³ òà ïðîôåñ³éíî–êâàë³ô³êàö³éí³ äèñïðîïîðö³¿ ïîïè-
òó òà ïðîïîçèö³¿ ïðàö³, çàãîñòðåííÿ íåôîðìàëüíî¿ çàéíÿòîñò³, 
íåâ³äïîâ³äí³ñòü äîõîä³â íàñåëåííÿ òà ðåàëüíèõ ö³í ³ òàðèô³â, 
çàãîñòðåííÿ ì³ãðàö³éíèõ ïðîöåñ³â, çðîñòàííÿ áåçðîá³òòÿ.

Âàæëèâèìè íàïðÿìàìè ïîäàëüøîãî äîñë³äæåííÿ º ïèòàí-
íÿ ðåôîðìóâàííÿ òà îïòèì³çàö³¿ ðèíêó ïðàö³ Óêðà¿íè, äî ÿêèõ 
ìîæíà â³äíåñòè ãàðìîí³çàö³þ çàêîíîäàâ÷î¿ áàçè ó êîíòåêñò³ 
ñîö³àëüíî–òðóäîâèõ â³äíîñèí, çáàëàíñóâàííÿ ïîïèòó òà ïðî-
ïîçèö³¿ ïðàö³, âèð³øåííÿ ïðîáëåìè íåôîðìàëüíî¿ çàéíÿòîñ-

ò³, ïîäîëàííÿ íåãàòèâíèõ íàñë³äê³â ì³ãðàö³¿ íàñåëåííÿ, ì³í³-
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Âïëèâ ô³íàíñîâîãî ìåõàí³çìó íà çáàëàíñóâàííÿ 
åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó Óêðà¿íè

Ó ñòàòò³ âèñâ³òëåíî íàóêîâî îá´ðóíòîâàí³ ï³äõîäè äî ïîíÿòòÿ ô³íàíñîâîãî ìåõàí³çìó òà óïðàâë³ííÿ åêîíîì³÷íèìè ïðî-
öåñàìè ñòàá³ëüíîãî çðîñòàííÿ. Ðîçãëÿíóòî øëÿõè çàáåçïå÷åííÿ ñïðèÿòëèâèõ ïåðåäóìîâ äëÿ åêîíîì³÷íîãî òà ñîö³àëüíî-
ãî ðîçâèòêó. Îá´ðóíòîâàíî íåîáõ³äí³ñòü âèçíà÷åííÿ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â, ùî çàáåçïå÷àòü äîñÿãíåííÿ òà çáàëàíñó-
âàííÿ åêîíîì³÷íèõ ³íäèêàòîð³â ðîçâèòêó êðà¿íè.
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Â ñòàòüå îñâåùåíû íàó÷íî îáîñíîâàííûå ïîäõîäû ê ïîíÿòèþ ôèíàíñîâîãî ìåõàíèçìà è óïðàâëåíèÿ ýêîíîìè÷åñêèìè 
ïðîöåññàìè óñòîé÷èâîãî ðîñòà. Ðàññìîòðåíû ïóòè îáåñïå÷åíèÿ áëàãîïðèÿòíûõ óñëîâèé äëÿ ýêîíîìè÷åñêîãî è ñîöèàëü-
íîãî ðàçâèòèÿ Îáîñíîâàíà íåîáõîäèìîñòü îïðåäåëåíèÿ ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ, êîòîðûå îáåñïå÷àò äîñòèæåíèå è 
ñáàëàíñèðîâàíèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ èíäèêàòîðîâ ðàçâèòèÿ ñòðàíû.
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Ó òåïåð³øí³é ÷àñ íîâ³ âíóòð³øí³ 
òà ó çíàí³é ì³ð³ çîâí³øí³ ÷èííèêè ôîðìóâàííÿ ðèíêîâî¿ ñèñ-
òåìè Óêðà¿íè àêòóàë³çóþòü ïîòðåáó â ñòàá³ëüíîìó åêîíîì³÷-
íîìó çðîñòàíí³. ²ñíóþòü ð³çí³ òåîð³¿, ï³äõîäè äî âèðîáëåííÿ 
ô³íàíñîâèõ ìåõàí³çì³â åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ, ïðîòå íå-
ìàº ÷³òêî âèçíà÷åíî¿ ïàðàäèãìè ùîäî òåîð³¿ òà íàïðÿìê³â 
ôîðìóâàííÿ ô³íàíñîâî¿ ïîë³òèêè ÿê îñíîâè ðîçâèòêó.

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðîáëåìè. Ñóòü ô³-
íàíñîâîãî ìåõàí³çìó ³ éîãî ñêëàäîâèõ åëåìåíò³â ðîçãëÿäàëè 
òàê³ íàóêîâö³, ÿê ².Â. Àëºêñººâ, Â.Ä. Áàçèëåâè÷ [1], Ë.Î. Áà-
ëàñòðèê, Ì.Ä. Áåäðèíåöü [2], ².Î. Áëàíê [3], Î.ª. Êóçüì³í [4], 
Î.Ã. Ìåëüíèê, Â.Ì. Îïàð³í [5], Î.Î. Ïîðîæíÿê òà ³í.

Çîêðåìà, Â.Ä. Áàçèëåâè÷ ñòâåðäæóâàâ, ùî «ô³íàíñîâèé 
ìåõàí³çì – öå ñóêóïí³ñòü åêîíîì³êî–îðãàí³çàö³éíèõ òà ïðà-
âîâèõ ôîðì òà ìåòîä³â ñòâîðåííÿ òà âèêîðèñòàííÿ ðåñóð-
ñ³â ç ìåòîþ çàáåçïå÷åííÿ ð³çíîìàí³òíèõ ïîòðåá äåðæàâíèõ 
ñòðóêòóð, ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ ³ íàñåëåííÿ, â ïðîöåñ³ 
ðîçïîä³ëó ³ ïåðåðîçïîä³ëó âàëîâîãî âíóòð³øíüîãî ïðîäóêòó» 
[1]. Çà Â.Ì. Îïàð³íèì, «ô³íàíñîâèé ìåõàí³çì – öå ñóêóïí³ñòü 
ôîðì, ìåòîä³â ³ âàæåë³â ô³íàíñîâîãî âïëèâó íà ñîö³àëüíî–
åêîíîì³÷íèé ðîçâèòîê ñóñï³ëüñòâà» [5].

Àâòîðàìè çàóâàæóºòüñÿ íåîáõ³äí³ñòü âðàõóâàííÿ ñó÷àñ-
íèõ ðîçðîáîê ó ìîíåòàðíîìó ðåãóëþâàíí³ ñòàíó åêîíîì³êè òà 
ïðàêòè÷íîãî äîñâ³äó ðîçâèíåíèõ êðà¿í ïðè ôîðìóâàíí³ ñòðà-
òåã³¿ öåíòðàëüíèìè áàíêàìè [4]. Çä³éñíþþòüñÿ ñïðîáè ìàòå-
ìàòè÷íîãî îïèñó ïðîöåñ³â åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ çà äîïî-
ìîãîþ áàíê³âñüêèõ ðåñóðñ³â.

Âèñîêî îö³íþþ÷è íàóêîâ³ äîñÿãíåííÿ ç äàíî¿ ïðîáëå-
ìè, ñë³ä çàóâàæèòè, ùî íåâèçíà÷åíèì çàëèøàºòüñÿ ïèòàí-
íÿ ôóíêö³îíóâàííÿ ô³íàíñîâîãî ìåõàí³çìó, ïîòðåáóº ñèñòå-
ìàòèçàö³¿ òà ðîçðîáêè êîìïëåêñíèõ ï³äõîä³â äî âèçíà÷åííÿ 
ñêëàäó ³ ñóòíîñò³ éîãî åëåìåíò³â. Êð³ì òîãî, ³ñíóº îá’ºêòèâíà 
íåîáõ³äí³ñòü ó äîäàòêîâîìó äîñë³äæåíí³ îêðåìèõ íàóêîâî–
ìåòîäè÷íèõ ï³äõîä³â äî îö³íþâàííÿ åôåêòèâíîñò³ ìåõàí³çìó 
óïðàâë³ííÿ åêîíîì³÷íèìè ïðîöåñàìè ñòàá³ëüíîãî çðîñòàííÿ.

Ìåòà ñòàòò³. Äîñë³äèòè ³ ñèñòåìíî â³äîáðàçèòè ôîðìóâàííÿ 
ô³íàíñîâîãî ìåõàí³çìó, ÿêèé çàáåçïå÷óº ðåãóëþâàííÿ òà ï³ä-
òðèìêó ïðîöåñ³â ðîçâèòêó òà çðîñòàííÿ åêîíîì³êè. Äëÿ âèð³-
øåííÿ ïîñòàâëåíèõ çàâäàíü òà äîñÿãíåííÿ ìåòè áóëî âèêîðèñ-
òàíî òàê³ ìåòîäè íàóêîâèõ äîñë³äæåíü: ïîð³âíÿëüíîãî àíàë³çó, 
ñèñòåìàòèçàö³¿ òà óçàãàëüíåííÿ (óòî÷íåííÿ êàòåãîð³é ô³íàíñè, 
ô³íàíñîâà ïîë³òèêà, ô³íàíñîâèé ìåõàí³çì); òåîð³¿ ðàö³îíàëüíèõ 
î÷³êóâàíü (äëÿ ôîðìóâàííÿ ï³äõîä³â äî ³íòåãðîâàíî¿ ñèñòåìè ³í-
ôîðìàö³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ ïðîöåñó åêîíîì³÷íîãî çðîñòàí-
íÿ); ñèñòåìíîãî ï³äõîäó (äëÿ êîìïëåêñíîãî âèâ÷åííÿ ñóêóïíîñò³ 
÷èííèê³â âïëèâó íà ô³íàíñîâ³ ðåãóëÿòîðí³ ïðîöåñè).

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. ²ç íàéá³ëüø â³äîìèõ âè-
çíà÷åíü ïîíÿòòÿ «ìåõàí³çì» ìîæíà òðàêòóâàòè ÿê êîìïëåê-
ñí³ñòü ñêëàäîâèõ åëåìåíò³â êîìïëåêñíî¿ ñèñòåìè, ÿê³ çàáåç-
ïå÷óþòü ïåðåäà÷ó ³ âèðîáëåííÿ ïåâíèõ ä³é íà êîæíîìó åòàï³, 
çàáåçïå÷óþ÷è â òàêèé ñïîñ³á ðóõ ñèñòåìè çà âèçíà÷åíèìè 
íàïðÿìêàìè [3].

Ï³äïðèºìñòâî àáî äåðæàâà ÿê äîñòàòíüî ñêëàäí³ åêîíî-
ì³÷í³ ñèñòåìè ïîâèíí³ âèðîáèòè ô³íàíñîâó ïîë³òèêó ³ â³äïî-

â³äíî óñâ³äîìèòè, êóäè ñàìå ïîòð³áíî ðóõàòèñÿ íà êîæíîìó 
ïðîì³æêó ÷àñó, ³ ëèøå òîä³ ¿¿ ñïðîáóâàòè ðåàë³çóâàòè.

Ðåàë³çàö³ÿ åòàï³â ô³íàíñîâî¿ ïîë³òèêè ìîæå çä³éñíþâàòèñÿ 
ç âèêîðèñòàííÿì ô³íàíñîâîãî ìåõàí³çìó. Â çíà÷í³é ì³ð³ òà-
êèé ìåõàí³çì º ñêëàäíîþ ñèñòåìîþ ³ âïëèâàº íà ïåâí³ ñòî-
ðîíè ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ îêðåìèõ ï³äïðèºìñòâ. Îñíî-
âíèì íàïðÿìîì âïëèâó º ïîçèö³ÿ äåðæàâè, îñê³ëüêè âîíà 
ôîðìóº ³ ðåàë³çîâóº ô³íàíñîâó ïîë³òèêó. Ç ³íøîãî áîêó, ï³ä-
ïðèºìñòâà, ÿê³ çàáåçïå÷óþòü âèðîáíèöòâî âàëîâîãî âíó-
òð³øíüîãî ïðîäóêòó.

Ô³íàíñè ³ åêîíîì³êà ò³ñíî ïîâ’ÿçàí³ ì³æ ñîáîþ. Ïî–ïåðøå, 
ïðè äîïîìîç³ ô³íàíñ³â çä³éñíþºòüñÿ ðîçïîä³ë ñòâîðåíîãî 
ÂÂÏ, à ðîçïîä³ëèòè ìîæíà ò³ëüêè òå, ùî âèðîáëåíî. Ïî–äðó-
ãå, ðîçïîä³ëü÷³ â³äíîñèíè ôîðìóþòü ñèñòåìó ô³íàíñîâî–
åêîíîì³÷íèõ ³íòåðåñ³â, ùî âïëèâàþòü íà âèãîòîâëåííÿ ïðî-
äóêö³¿, ñòèìóëþþ÷è àáî ñòðèìóþ÷è ð³ñò ÂÂÏ.

Ñîö³àëüíî–åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ ïîêëàäåíî â îñíîâó 
ðîçðîáêè òà âïðîâàäæåííÿ ô³íàíñîâî¿ ïîë³òèêè. Â³äïîâ³äíî 
ô³íàíñîâèé âïëèâ íà íüîãî çä³éñíþºòüñÿ ÷åðåç ïåâíèé ô³-
íàíñîâèé ìåõàí³çì, â ÿêîìó â³äîáðàæàþòüñÿ íàïðÿìè, ñóòü 
òà õàðàêòåð ôóíêö³îíóâàííÿ ô³íàíñ³â [2].

Ô³íàíñîâèé ìåõàí³çì ìîæíà ðîçãëÿäàòè ÿê íàá³ð ìåòî-
ä³â ôîðìóâàííÿ â³äíîñèí, ÿê³ çäàòí³ çàáåçïå÷èòè îïòèìàëüí³ 
óìîâè äëÿ îðãàí³çàö³éíî–ñîö³àëüíîãî òà åêîíîì³÷íîãî ðîç-
âèòêó [2, 3].

Çàãàëîì ðèíêîâà åêîíîì³êà áàçóºòüñÿ íà ïîºäíàíí³ âëàñ-
íî¿ ñèëüíî¿ ñàìîðåãóëþþ÷î¿ ïîçèö³¿ òà äåðæàâíîãî ðåãóëþ-
âàííÿ â³äíîñèí ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ íà ðèíêó. 

Ðèíîê ÷åðåç ìåõàí³çì ö³íîóòâîðåííÿ, çáàëàíñîâóþ÷è ïî-
ïèò òà ïðîïîçèö³þ, ñàìîñò³éíî âèçíà÷àº ðîçâèòîê ïåâíèõ 
ãàëóçåé, ï³äïðèºìñòâ, êîîðäèíóº ¿õíþ ä³ÿëüí³ñòü ùîäî âè-
ðîáíèöòâà òîâàð³â (ïîñëóã).

Ïðè öüîìó äîö³ëüíî íàçâàòè íàéâàæëèâ³ø³ åêîíîì³÷í³ 
ïðîöåñè òà âçàºìîçâ’ÿçêè ñóá’ºêò³â ï³äïðèºìíèöòâà ç íàñå-
ëåííÿì, ùî âèçíà÷àþòü ðîçâèòîê åêîíîì³êè â ö³ëîìó, îáðà-
òè ïð³îðèòåòí³ â³ò÷èçíÿí³ ïðîåêòè, îá´ðóíòóâàòè ¿õíº ï³ëüãîâå 
³íâåñòóâàííÿ, ùî çäàòíå ñïðè÷èíèòè ðîçâèòîê ñóñï³ëüñòâà ³ 
çàáåçïå÷èòè ñóòòºâèé ìóëüòèïë³êàòèâíèé åôåêò â åêîíîì³ö³.

Öåé åôåêò äîçâîëèòü äåðæàâ³ ó çíà÷í³é ì³ð³ ðåãóëþâàòè 
ïîïèò ³ ïðîïîçèö³þ, ï³äòðèìóâàòè ð³âíîâàãó òà çáàëàíñîâó-
âàòè çðîñòàííÿ åêîíîì³÷íèõ ³íäèêàòîð³â.

Îêð³ì ñàìîðåãóëþâàííÿ ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè âèíèêàº ïî-
òðåáà â äåðæàâíîìó ðåãóëþâàíí³ åêîíîì³÷íèìè ïðîöåñàìè 
òà ñòèìóëþâàíí³ åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ. Â ³íøîìó âèïàäêó 
íåäîñòàòí³é ðîçâèòîê åêîíîì³êè ñïðè÷èíèòü äî êîíñåðâàö³¿, 
â³äñòàâàííÿ ð³âíÿ òà ÿêîñò³ äîáðîáóòó íàðîäó Óêðà¿íè ïîð³â-
íÿíî ç ð³âíåì ðîçâèíåíèõ êðà¿í.

Ç ìåòîþ âèð³øåííÿ ³ñíóþ÷èõ ñóïåðå÷íîñòåé òà âò³ëåííÿ 
³äåé â³äíîñíî çàáåçïå÷åííÿ çáàëàíñîâàíîñò³ òà ñòàá³ëüíîñ-
ò³ åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ â Óêðà¿í³ ïîòð³áí³ ñèñòåìàòèçàö³ÿ 
òåîðåòè÷íèõ ïîëîæåíü òà ôîðìóâàííÿ ìîäåëåé âïëèâó ð³ç-
íîãî âèäó ³íñòðóìåíò³â ô³íàíñîâîãî ðåãóëþâàííÿ. Ñþäè âõî-
äÿòü ðèíêîâ³ ³íñòðóìåíòè, ñòèìóëè òà ìåòîäè äåðæàâíîãî 
ðåãóëþâàííÿ åêîíîì³÷íèìè ïðîöåñàìè.

is described. The need for determining the financial instruments that will achieve and balance the economic indicators of the  
state’s development is substantiated.

Keywords: market, financial mechanism, financial tools, refinance, economic growth.
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Ñèñòåìà äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ìàº ïåðåäáà÷àòè íå 
ïîâíå ðåãóëþâàííÿ, à ñïðÿìóâàííÿ ðèíêîâèõ âàæåë³â âïëèâó 
íà äîñÿãíåííÿ êîíêðåòíèõ ö³ëåé ³ ðåàë³çàö³þ íàì³÷åíèõ çà-
âäàíü. Ïðè öüîìó äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ ëèøå äîïîâíþº 
ðèíêîâå ñàìîðåãóëþâàííÿ ³ àæ í³ÿê íå çàì³íþº.

Äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ åêîíîì³êè ìîæå çä³éñíþâàòèñü çà 
äîïîìîãîþ äâîõ ñïîñîá³â [4]. Ïåðøèé – çàñòîñóâàííÿ ñïî-
ñîá³â ïëàíîâîãî êåð³âíèöòâà, â îñíîâó ÿêèõ ïîêëàäåí³ àäì³-
í³ñòðàòèâíî–êîìàíäí³ ìåòîäè.

Ïëàíîâà åêîíîì³êà äî ïåâíî¿ ì³ðè çäàòíà çàáåçïå÷èòè çáà-
ëàíñîâàí³ñòü ³ êåðîâàí³ñòü ðîçâèòêó, ïðîòå íà äîñèòü íèçüêèõ 
æèòòºâèõ ð³âíÿõ. Äðóãèé – ïåðåäáà÷àº çàñòîñóâàííÿ åêîíî-
ì³÷íèõ ìåòîä³â êåð³âíèöòâà íà îñíîâ³ ô³íàíñîâèõ ïîêàçíèê³â.

Ñòóï³íü âïëèâó ô³íàíñîâîãî ìåõàí³çìó ó ðèíêîâ³é åêîíîì³-
ö³ íà ð³çí³ íàïðÿìè åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó õàðàêòåðèçóºòüñÿ 
ê³ëüê³ñíèìè òà ÿê³ñíèìè àñïåêòàìè. Ê³ëüê³ñíèé âèðàæàºòüñÿ 
ñóìîþ êîøò³â, ÿê³ âèä³ëÿþòüñÿ äëÿ âò³ëåííÿ ïåâíèõ ö³ëåé ³ º 
ïåðâèííîþ îñíîâîþ ñòâîðåííÿ ñàìîãî ìåõàí³çìó. Çâè÷àéíî, 
áåç â³äïîâ³äíèõ êðåäèò³â ÷è ³íøèõ êîøò³â ðîçâ’ÿçàòè áóäü–
ÿêå ïèòàííÿ ñóñï³ëüíîãî ðîçâèòêó íåìîæëèâî.

Îäíàê ñàìå âèä³ëåííÿ êîøò³â íå çàáåçïå÷èòü ðîçâ’ÿçàííÿ 
ïåâíîãî âèçíà÷åíîãî çàâäàííÿ. Òîìó íåîáõ³äíî âñòàíîâèòè:

– ÿê çä³éñíþºòüñÿ ôîðìóâàííÿ ðåñóðñ³â;
– ïî ÿêèõ êàíàëàõ âîíè çä³éñíþþòü ðóõ;
– ÿê³ ôîðìè ¿õ ðóõó;
– íà ï³äñòàâ³ ÿêèõ óìîâ âèä³ëÿþòüñÿ òà âèêîðèñòîâóþòüñÿ.
Ñàìå òàê³ õàðàêòåðèñòèêè ôîðìóþòü ÿê³ñíó âèçíà÷åí³ñòü 

ô³íàíñîâîãî ìåõàí³çìó.
Öèì äâîì ñòîðîíàì ñòâîðåííÿ ô³íàíñîâîãî ìåõàí³çìó, ùî 

áàçóþòüñÿ íà îñíîâ³ ðóõó êîøò³â â³äïîâ³äàþòü ïåâí³ ìåòîäè 
âïëèâó íà ñîö³àëüíî–åêîíîì³÷íèé ðîçâèòîê – ô³íàíñîâå çà-
áåçïå÷åííÿ òà ô³íàíñîâå ðåãóëþâàííÿ [4].

Îñê³ëüêè äàí³ ìåòîäè óçàãàëüíþþ÷³ ³ ì³ñòÿòü ó ñîá³ ÷àñò-
êîâ³ ìîäåë³ òà ìåòîäè, ¿õ ìîæíà âèîêðåìèòè ÿê ñòðóêòóðí³ 
ñêëàäîâ³ ô³íàíñîâîãî ìåõàí³çìó. Ïåðåâàãà òîãî àáî ³íøîãî 
ìåòîäó çàêëàäåíà â îñíîâó ïëàíóâàííÿ ñòðàòåã³¿ òà òàêòèêè 
ô³íàíñîâî¿ ïîë³òèêè êðà¿íè. Çíà÷åííÿ ô³íàíñîâîãî ðåãóëþ-
âàííÿ äîñèòü âàãîìå â òîìó âèïàäêó, ÿêùî ñòóï³íü ðîçâèòêó 
åêîíîì³êè ³ ñóñï³ëüñòâà â ö³ëîìó âèñîêèé.

Ñë³ä çàóâàæèòè, ùî ô³íàíñîâå çàáåçïå÷åííÿ õàðàêòåð-
íå äëÿ àäì³í³ñòðàòèâíî–êîìàíäíèõ ñèñòåì óïðàâë³ííÿ, ïðè 
ÿêèõ ðåñóðñè âèä³ëÿþòüñÿ çã³äíî ç ïðèéíÿòèìè ð³øåííÿ-
ìè àäì³í³ñòðàòèâíèõ îðãàí³â ³ â òàêèé ñïîñ³á ôîðìóºòüñÿ ¿õ 
ìàòåð³àëüíå çàáåçïå÷åííÿ. Â òàê³é ñèòóàö³¿ ô³íàíñîâå ðåãó-
ëþâàííÿ ï³äïîðÿäêîâàíå çàâäàííÿì ñòâîðåííÿ íåîáõ³äíèõ 
ôîíä³â ³ â ïåðøó ÷åðãó äåðæàâíîãî áþäæåòó.

Çîâñ³ì ³íøèé ï³äõ³ä â óìîâàõ ðèíêó, îñê³ëüêè íà íàñàì-
ïåðåä âèñòóïàº ô³íàíñîâå ðåãóëþâàííÿ ³ ñàìå âîíî ðîáèòü 
ðèíêîâ³ â³äíîñèíè íå ñòèõ³éíèìè, à ðåãóëüîâàíèìè. Ñêëàäî-
â³ ô³íàíñîâîãî çàáåçïå÷åííÿ òà ô³íàíñîâîãî ðåãóëþâàííÿ 
âçàºìîïîâ’ÿçàí³ ì³æ ñîáîþ. Àäæå âñòàíîâëåíà â ïåâíèé ïå-
ð³îä ï³äñèñòåìà ô³íàíñîâîãî çàáåçïå÷åííÿ âèìàãàº ô³íàí-
ñîâîãî ðåãóëþâàííÿ, îñîáëèâî â òåïåð³øí³é ÷àñ.

Çàãàëîì ðîçâèòîê åêîíîì³êè íåìîæëèâèé áåç åôåêòèâ-
íî¿ ô³íàíñîâî¿ òà áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè, ðîçâèíåíèõ ôîíäî-
âèõ ðèíê³â ó äåðæàâ³. Ç–ïîì³æ ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â, ÿê³ 
º ³íñòèòóòàìè ô³íàíñîâèõ ðèíê³â, ñàìå íàéá³ëüø âàãîìèìè º 
áàíêè ÿê çà îáñÿãîì ô³íàíñóâàííÿ ñóá’ºêò³â åêîíîì³÷íî¿ ï³ä-

ñèñòåìè, òàê ³ çà ñòóïåíåì âïëèâó íà ãîñïîäàðñüêó ä³ÿëüí³ñòü 
îêðåìèõ ñóá’ºêò³â òà ðèíêîâó ñèñòåìó â ö³ëîìó.

Áàíêè ìàþòü ìîæëèâ³ñòü íàéïîâí³øå çàñòîñîâóâàòè ô³-
íàíñîâèé ìåõàí³çì íàãðîìàäæåííÿ òà ïåðåðîçïîä³ëó ðåñóðñ³â 
â³äïîâ³äíî äî ðèíêîâèõ îð³ºíòèð³â ùîäî ïðèáóòêó òà ìîæëè-
âèõ ðèçèê³â. Ç öèõ ïðè÷èí ïðîïîíóºòüñÿ ðîçãëÿäàòè äåðæàâíå 
ðåãóëþâàííÿ åêîíîì³÷íèìè ïðîöåñàìè çà ñõåìîþ: êðåäèòíà 
åì³ñ³ÿ ÍÁÓ – ðåô³íàíñóâàííÿ – áàíê³âñüêå êðåäèòóâàííÿ.

Ó ñó÷àñíèõ óìîâàõ åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ Óêðà¿íè ìàº õà-
ðàêòåðèçóâàòèñÿ ð³âíåì ³íâåñòèö³éíî–³ííîâàö³éíî¿ ïîë³òèêè 
³ç íàäàííÿì ïåðåâàã ñîö³àëüíîìó ðîçâèòêó.

Ïðè öüîìó âàæëèâîãî çíà÷åííÿ íåîáõ³äíî íàäàòè ðàíæó-
âàííþ êðåäèòíî–³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â çà õàðàêòåðèñòè-
êàìè ³ ïàðàìåòðàìè ¿õíüîãî ìóëüòèïë³êàòèâíîãî âïëèâó íà 
åêîíîì³êó ç ïîäàëüøèì ô³íàíñóâàííÿì âèáðàíèõ ïðîåêò³â 
áàíê³âñüêèìè óñòàíîâàìè íà îñíîâ³ ö³ëüîâîãî ïð³îðèòåòíîãî 
ðåô³íàíñóâàííÿ îñòàíí³õ Íàö³îíàëüíèì áàíêîì Óêðà¿íè. Ðå-
çóëüòàòè ôóíäàìåíòàëüíèõ äîñë³äæåíü ïîâèíí³ ïåðåäáà÷àòè 
ìîæëèâ³ñòü îö³íèòè (ñïðîãíîçóâàòè) ðåçóëüòàòè âïëèâó ô³-
íàíñóâàííÿ (â òîìó ÷èñë³ é êðåäèòíî–åì³ñ³éíîãî) íà çáàëàí-
ñîâàí³ñòü åêîíîì³êè Óêðà¿íè.

Ô³íàíñóâàííÿ öèõ ïðîåêò³â çà äîïîìîãîþ êðåäèòíî¿ åì³-
ñ³¿ çäàòíå ñôîðìóâàòè âíóòð³øí³é ïîâíîö³ííèé ðèíîê, çàáåç-
ïå÷èòè çàéíÿò³ñòü ³ ñóòòºâå çðîñòàííÿ äîõîä³â íàñåëåííÿ òà 
ñóá’ºêò³â ï³äïðèºìíèöòâà, âèêîðèñòîâóâàòè íàäàë³ çá³ëüøåí-
íÿ ¿õ çàîùàäæåíü ÿê íàéâàæëèâ³øå äæåðåëî äëÿ ³íâåñòèö³é.

Ñë³ä çàóâàæèòè, ùî òàêèé ï³äõ³ä ñïðèÿòèìå íàö³îíàëüí³é 
êàï³òàë³çàö³¿ òà çàïîá³ãàííþ ïåðåõîäó âèðîáíè÷îãî ïîòåíö³-
àëó äî ³íøèõ íåðåçèäåíò³â. Âîäíî÷àñ âàæëèâèì º çáåðåæåí-
íÿ ïåðåâàã ìîíåòàðíîãî òðàíñì³ñ³éíîãî ìåõàí³çìó. Òîáòî 
äåðæàâà â îñîá³ ÍÁÓ ïîâèííà çàáåçïå÷óâàòè ï³ëüãîâå ðåô³-
íàíñóâàííÿ áàíê³â, à åêîíîì³÷íó â³äïîâ³äàëüí³ñòü çà ô³íàí-
ñóâàííÿ ïåâíèõ ïðîåêò³â ñåðåä âèçíà÷åíèõ äåðæàâîþ ïð³î-
ðèòåòíèõ ïðîãðàì – íåñòè áàíêè.

Îêð³ì ìîíåòàðíèõ ìåòîä³â ñòèìóëþâàííÿ åêîíîì³÷íîãî 
çðîñòàííÿ ïîòð³áíî âèêîðèñòîâóâàòè ³ ³íø³ ô³íàíñîâ³ ³íñòðó-
ìåíòè (ô³ñêàëüíå ñòèìóëþâàííÿ òà êîîðäèíóâàííÿ ì³ñöü 
çðîñòàííÿ, ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ ñóá’ºêò³â ï³äïðèºìíè-
öòâà, íàñåëåííÿ, âèêîðèñòàííÿ ñóáñèä³é, òðàñôåðò³â). Óñ³ ³í-
ñòðóìåíòè ìàþòü áóòè óçãîäæåí³ ì³æ ñîáîþ.

Ó òåïåð³øí³é ÷àñ îñîáëèâî àêòóàëüíèì º âèâ÷åííÿ ìîæ-
ëèâèõ äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ ïðîöåñó çàáåçïå÷åííÿ òà ðåãó-
ëþâàííÿ åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ. Îäíèì ³ç äæåðåë ïî÷àò-
êîâîãî ðåñóðñíîãî çàáåçïå÷åííÿ åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ 
ìîæå çàñòîñîâóâàòèñÿ òðàíñì³ñ³éíèé ìåõàí³çì, ÿêèé º á³ëüø 
ñêëàäíèì í³æ êëàñè÷íèé. Ïðè êëàñè÷íîìó ìîíåòàðíîìó ðå-
ãóëþâàíí³ åêîíîì³êè êëþ÷îâó ðîëü â³ä³ãðàº îáë³êîâà ñòàâêà 
ÍÁÓ, çì³íà ÿêî¿ âèçíà÷àº â³äïîâ³äí³ çì³íè îáñÿã³â ðåô³íàíñó-
âàííÿ áàíê³â, êðåäèòóâàííÿ íèìè ñóá’ºêò³â ï³äïðèºìíèöòâà ³ 
íàñåëåííÿ, ùî îáóìîâëþº ï³äïðèºìíèöüêó àêòèâí³ñòü, äèíà-
ì³êó ïîïèòó òà ïðîïîçèö³¿ â åêîíîì³÷í³é ñèñòåì³ òà çàáåçïå-
÷óº òåìïè çðîñòàííÿ åêîíîì³êè äåðæàâè.

Çàáåçïå÷åííÿ çáàëàíñîâàíîãî åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ ïðî-
ïîíóºòüñÿ ïî÷èíàòè íå ç³ çì³íè îáë³êîâî¿ ñòàâêè ÍÁÓ (êëàñè÷-
íèé ìåòîä), à ³ç ââåäåííÿ ï³ëüãîâî¿ îáë³êîâî¿ ñòàâêè ðåô³íàíñó-
âàííÿ áàíê³â, ÿê³ áåðóòü ó÷àñòü ó êðåäèòóâàíí³ òà ³íâåñòóâàíí³ 
çà ïð³îðèòåòíèìè íàö³îíàëüíèìè ïðîãðàìàìè. Öå çàáåçïå÷èòü 
íàïðàâëåíå òà äîñòàòíüî âèçíà÷åíå çá³ëüøåííÿ ãðîøîâî¿ ìà-
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ñè â îá³ãó, â òîìó ÷èñë³ é çà ðàõóíîê òðàíñôîðìàö³¿ ãðîøîâèõ 
ïîòîê³â ó ïðîöåñ³ ³íâåñòèö³éíî¿ ìóëüòèïë³êàö³¿. Ìóëüòèïë³êà-
òîð ï³äñèëþº ïîïèò â ðåçóëüòàò³ âïëèâó ³íâåñòèö³é íà çðîñòàí-
íÿ äîõîäó. Öåé ïðèð³ñò çàáåçïå÷èòü çá³ëüøåííÿ ãðîøîâî¿ ìàñè 
â îá³ãó â åêîíîì³ö³, à öå, â ñâîþ ÷åðãó, ïðèçâåäå äî çì³íè â³ä-
ñîòêîâèõ ñòàâîê íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó â ö³ëîìó. Ðåãóëþâàí-
íÿ ãðîøîâîãî îá³ãó ïðè öüîìó çä³éñíþºòüñÿ íå áåçïîñåðåä-
íüî: äèñêîíòíà ñòàâêà – ãðîøîâà ìàñà – ïðîöåíòí³ áàíê³âñüê³ 
ñòàâêè, à îïîñåðåäêîâàíî: äèñêîíòíà ñòàâêà ç ðåô³íàíñóâàí-
íÿ â ÷àñòèí³ ïð³îðèòåòíèõ íàö³îíàëüíèõ ïðîãðàì – çá³ëüøåííÿ 
ãðîøîâî¿ ìàñè ïî öèõ ïðîåêòàõ – çì³íà áàíê³âñüêèõ â³äñîòêîâèõ 
ñòàâîê – êîðèãóâàëüíà çì³íà äèñêîíòíî¿ ñòàâêè ÍÁÓ äëÿ ðåô³-
íàíñóâàííÿ ö³ëî¿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè. Òàêèé ï³äõ³ä äîçâîëèòü 
åôåêòèâí³øå âèÿâëÿòè ìîæëèâ³ äæåðåëà ô³íàíñóâàííÿ ïðîöå-
ñó çàáåçïå÷åííÿ òà ðåãóëþâàííÿ åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ.

Ïðàêòè÷íå çàñòîñóâàííÿ ðåçóëüòàò³â äàíîãî äîñë³äæåííÿ 
ïîëÿãàº ó ìîæëèâîñò³ ñôîðìóëþâàòè òà äîñòàòíüî îá´ðóí-
òóâàòè ìåõàí³çì ô³íàíñóâàííÿ íîâî¿ ìîäåë³ åêîíîì³÷íîãî 
çðîñòàííÿ åêîíîì³êè êðà¿íè. Â³äïîâ³äíî, îðãàíè óïðàâë³ííÿ 
ìàòèìóòü çìîãó âèêîðèñòîâóâàòè íàóêîâî–îá´ðóíòîâàí³ ï³ä-
õîäè äî âèð³øåííÿ ö³º¿ ïðîáëåìè.

Âèñíîâêè
Ïðîàíàë³çîâàíî òåîðåòè÷í³ ï³äõîäè äî âèçíà÷åííÿ ðîë³ 

äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ åêîíîì³êîþ ç óðàõóâàííÿì ñêëàä-
íèõ ³íòåãðàö³éíèõ ïðîöåñ³â â Óêðà¿í³. Ïðîâåäåíî äîñë³äæåí-
íÿ ùîäî ôîðìóâàííÿ êîíöåïòóàëüíèõ çàñàä òà ô³íàíñîâîãî 
ìåõàí³çìó çàáåçïå÷åííÿ ñòèìóëþâàííÿ çðîñòàííÿ åêîíîì³-
êè. Îá´ðóíòîâàíî íåîáõ³äí³ñòü ðîçðîáêè ³íñòðóìåíò³â ³ ñòðóê-
òóðè ô³íàíñîâîãî ìåõàí³çìó, ÿêèé çàáåçïå÷óº ðåãóëþâàííÿ 
òà äîñÿãíåííÿ åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ â äåðæàâ³ íà îñíîâ³ 
ñó÷àñíèõ ñâ³òîâèõ íàóêîâèõ äîñÿãíåíü ç óðàõóâàííÿì ³ñíóþ-
÷èõ îñîáëèâîñòåé. Çàïðîïîíîâàíî ðîçãëÿäàòè ñòóï³íü âïëè-
âó äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ åêîíîì³÷íèìè ïðîöåñàìè ÷å-

ðåç ìîäåëþâàííÿ òðàíñì³ñ³éíîãî ìåõàí³çìó (êðåäèòíà åì³ñ³ÿ 
ÍÁÓ – ðåô³íàíñóâàííÿ – áàíê³âñüêå êðåäèòóâàííÿ) òà äîñë³-
äæåííÿ â³äïîâ³äíèõ ïðîöåñ³â ãåíåðàö³¿ áàíê³âñüêîþ ñèñòå-
ìîþ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â.

Íà ï³äñòàâ³ ïðîâåäåíîãî äîñë³äæåííÿ äîâåäåíî, ùî çàáåç-
ïå÷åííÿ åôåêòèâíîãî ñòèìóëþâàííÿ åêîíîì³÷íîãî çðîñòàí-
íÿ âèìàãàº íîâèõ íåñòàíäàðòíèõ ð³øåíü ïðè âèêîðèñòàíí³ 
òðàäèö³éíèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â ðåãóëþâàííÿ, ÿê³ â³äî-
áðàæàþòü îñîáëèâ³ñòü ñôîðìîâàíî¿ ñèòóàö³¿. Äëÿ öüîãî ïðî-
ïîíóºòüñÿ ðîçðîáêà íîâîãî òðàíñì³ñ³éíîãî ìåõàí³çìó, ÿêèé 
ïåðåäáà÷àº ïàðàëåëüíå éîãî âèêîðèñòàííÿ ç ³íøèìè ô³íàí-
ñîâèìè ³íñòðóìåíòàìè ô³íàíñîâîãî ðåãóëþâàííÿ. Íàäàë³ 
äîö³ëüíî çä³éñíþâàòè äîäàòêîâ³ äîñë³äæåííÿ ³ âèðîáèòè ìà-
òåìàòè÷íó ìîäåëü, ÿêà á â³äîáðàæàëà çì³íó îñíîâíèõ ìàêðî-
åêîíîì³÷íèõ ³íäèêàòîð³â.
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