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ОЦІНКА ФІНАНСОВОГО РОЗВИТКУ УКРАЇНИ 
НА ОСНОВІ ЇЇ БОРГОВОЇ СТІЙКОСТІ ЯК ВАЖЛИВОГО 

ПОКАЗНИКА МАКРОЕКОНОМІЧНОГО РИЗИКУ 
 

Вступ. Забезпечення фінансової стабільності виступає важливим завданням 

для керівництва будь-якої країни. Адже, саме даний показник відображає її 

подальші можливості для розвитку в цілому. 

Проте, не кожна країна спроможна забезпечити власну фінансову стійкість 

самотужки, тому для підтримки такого становища можна скористатися 

міжнародними кредитами, міжнародними інвестиційними ресурсами, а також 

різноманітними міжнародними програмами підтримки, розробленими для країн, 

що розвиваються тощо. 

Постановка проблеми. Оцінка фінансового розвитку України виступає 

важливим етапом дослідження на основі стану боргової стійкості країни як 

одного із найважливіших показників макроекономічного ризику в цілому. 

Боргову стійкість країни можна проаналізувати на основі тенденцій зміни 

результатів суми її державного та гарантованого державою боргу. Адже, ці 

показники виступають основними каталізаторами щодо фінансового 

забезпечення стійкості держави, а також відображають її фінансову 

спроможність на основі фінансової незалежності та фінансової залежності. 

Результати дослідження. Взагалі, оцінка динаміки загальної суми 

державного та гарантованого державою боргу виступає важливим моментом 

дослідження щодо стану та наявності державних фінансів країни. Адже, розмір 

державного боргу та його структура мають великий вплив на стан формування 

та забезпечення фінансової стабільності країни за будь-яких умов. 

Крім цього, оцінка стану державного та гарантованого державою боргу 

відображає рівень боргової стійкості та рівень макроекономічного ризику, та їх 

вплив на подальший розвиток економіки країни. 

На рис. 1 представлено динаміку загальної суми державного та 

гарантованого державою боргу протягом 2014 р. – 30.09.2020 р. [1] в 

національній (грн.) та міжнародній (дол США) валютах. 

З наведених даних можна побачити, що загальна сума державного та 

гарантованого державою боргу в Україні (в національній валюті – грн.) мала 

зростаючу тенденцію протягом 2014-2018 та 2019 років. 
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Так, за 2015 р. сума цього показника становила 1572,18 млрд. грн., тобто 

на 471,35 млрд. грн. (42,82 %) більше, ніж сума показника за 2014 р.          

(1100,83 млрд. грн.). 

 
Рис. 1. Динаміка загальної суми державного та гарантованого 

державою боргу протягом 2014 р. – 30.09.2020 р. 

За 2016 р. даний показник зріс до 1728,88 млрд. грн., тобто збільшився на 

156,70 млрд. грн. (9,97 %) відносно показника за 2015 р. 

Протягом 2017 р. результат показника складав 2141,69 млрд. грн., що є на 

412,81 млрд. грн. (23,88 %) більше за результат показника 2016 р. 

За 2018 р. загальна сума боргу зросла до 2168,45 млрд. грн., тобто 

збільшилася на 26,76 млрд. грн. (1,25 %) відносно результату за 2017 р. 

Протягом 2019 р. відбулося скорочення загальної суми боргу до позначки 

1998,30 млрд. грн., тобто відбулося скорочення досліджуваного фінансово-

економічного показника на -170,15 млрд. грн. (-7,85 %) в порівнянні із сумою 

показника за 2018 р. 

Станом на 30.09.2020 р. сума загального боргу характеризується динамікою 

зростання показника до позначки 2345,61 млрд. грн., тобто відбулося збільшення 

результату на 347,31 млрд. грн. (17,38 %) відносно показника 2019 р. 

Проаналізувавши тенденції змін загальної суми державного та 

гарантованого державою боргу в Україні (в іноземній валюті – дол. США) 

отримано наступну її динаміку. 

Так, протягом 2015 р. даний показник складав 65,51 млрд. дол. США, тобто 

на -4,30 млрд. дол. США (-6,16 %) менше, ніж показник 2014 р.                              

(69,81 млрд. дол. США). 
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За 2016 р. сума загального боргу склала 67,54 млрд. дол. США, що є на 2,03 

млрд. дол. США (3,10 %) більше за результат 2015 р. 

Протягом 2017 р. цей показник дорівнював 76,33 млрд. дол. США, тобто 

відбулося його зростання на 8,79 млрд. дол. США (13,01 %) відносно результату 

за 2016 р. 

За 2018 р. результат загального боргу склав 78,32 млрд. дол. США, що є на 

1,99 млрд. дол. США (2,61 %) більше, ніж показник 2017 р. 

Протягом 2019 р. даний показник дорівнював 84,37 млрд. дол. США, тобто 

зріс на 6,05 млрд. дол. США (7,72 %) відносно результату 2018 р. 

Станом на 30.09.2020 р. сума загального боргу зайняла позначку 82,89 млрд. 

дол. США, тобто скоротилася на -1,48 млрд. дол. США (-1,75 %) порівняно із 

значенням 2019 р. 

На рис. 2 відображено тенденції зміни співвідношення державного боргу до 

ВВП протягом 2014-2019 років [1]. 

 
Рис. 2. Динаміка співвідношення державного боргу 

до ВВП протягом 2014-2019 років, % 

З представленої динаміки співвідношення державного боргу до ВВП, 

помітна зростаюча тенденція результатів протягом 2014-2016 років, а також 

динаміка скорочення результатів протягом 2017-2019 років. 

Варто відмітити, що основними цілями щодо управління державним боргом 

країни, зазначеними в Середньостроковій стратегії управління державним 

боргом на 2019-2022 роки [2], є такі як: 

1. Збільшення частки державного боргу в національній валюті. 

2. Продовження середнього строку до погашення та забезпечення 

рівномірного графіка погашення державного боргу. 

3. Залучення довгострокового пільгового фінансування. 

4. Продовження розвитку міцних взаємовідносин з інвесторами та подальше 

удосконалення політики управління державним боргом. 
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Згідно даної стратегії, основними загрозами стійкості державного боргу 

визначено валютний ризик та ризик рефінансування. 

Висновки. Управління борговою стійкістю країни здійснюється на основі 

постійного моніторингу, виявлення та попередження існуючих ризиків. 

Література: 
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В останнє десятиріччя глобалізація сприяє активній міжнародній діяльності 

компаній. Завдяки цьому збільшуються ринки збуту та зростають доходи 

корпорацій. Тому управління міжнародною діяльність потребує комплексного 

підходу до опрацювання і урахування впливових факторів. 

З дитинства найбільш відомою компанією для кожної дитини є компанії 

Disney. Ще в тому сторіччі вона почала процес глобалізації своєї діяльності. 

Першим кроком було створення тематичних парків в інших штатах. У 1995 році 

світ побачив парк Диснейленд, який виправдав надії власників і приносив 

великий прибуток. Другим кроком було відкриття парку в Орландо у 1971 році, 

що також виявився прибутковим для компанії. Побачивши позитивну тенденцію, 

топ-менеджмент вирішив і надалі інвестувати кошти в розширення системи 

парків. На їх території з'являлися нові види розваг для дітей та дорослих, 

будувалися готелі, загалом розширювалась туристична інфраструктура [1]. 

Через велику популярність героїв Disney в інших країнах було вирішено 

створювати тематичні парки за кордоном. Перший такий парк з'явився у 1984 

році в Японії і мав назву Токійський Диснейленд. Задля зменшення фінансового 

ризику було прийнято рішення не фінансувати будівництво парку, а передати 

інвестиційній компанії, яка в подальшому стала власником Диснейленду в Токіо. 

Проте Disney отримував платежі у формі роялті. Цей парк став часто 

відвідуваним як корінними жителями, так і туристами. Підтвердженням цього є 

той факт, що 100-мільйонний гість з'явився через вісім років з дати відкриття, 

коли американському парку потрібно було шістнадцять років для цієї позначки.  

Компанія Disney дивлячись на результати в Токіо почала шукати нові 

можливості на ринках інших країн, а саме в Європі. Зробивши певні дослідження 

та проаналізувавши території, дійшли висновку, що найбільш привабливими 
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